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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Tratamento das Posicbes de Opcbes, Empréstimo de Ativos e
Contratos a Termo em virtude da Migracdo Automatica de Units de
BBTG11.

O Banco BTG Pactual S.A. e o BTG Pactual Participations, Ltd. (Companhias)
divulgaram, em 04/08/2017, Fato Relevante sobre a migracdo automatica de
units de BBTG11 para units de BPAC11 e units de BBTG12.

Informamos, a seguir, o tratamento a ser dado as posi¢cdes de opcdes,

empréstimo de ativos e contratos a termo.
1. Posicdes de opcdes de BBTG11

Com o objetivo de preservar o equilibrio econdbmico dos detentores dessas
posicoes, as op¢cdes de compra e de venda sobre BBTG11 seréo transformadas
em opcdes de compra e de venda sobre uma cesta de units com codigo BBTG99,
gue serd composta das units de BPAC11 e BBTG12, na proporcéo divulgada

pela empresa no Fato Relevante.

As opcdes de compra e de venda sobre BBTG11 serdo convertidas na proporcao
de 1 (um) para 1 (um) em opcdes de compra e de venda de BBTG99, com os

mesmos precos de exercicio.

Observando as propor¢des determinadas pelas Companhias e o lote minimo de
negociacao das opc¢oes, as cestas serdo compostas sempre de multiplos de 100,
na proporcao de 100 BBTG99 para cada 100 BPAC11 e 100 BBTG12.
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1.1 Montagem e desmontagem da cesta de units BBTG99
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Para criagdo da cesta BBTG99, os agentes de custodia deverdo transferir units
de BPAC11 e BBTG12 para o usuario 1424-9, cliente 10-3, carteira 2101-6, e
encaminhar a Central Depositaria, aos cuidados da Superintendéncia de
Custodia, carta, assinada pelos representantes autorizados, solicitando tal
criagdo. Somente poderdo ser criados lotes mdultiplos de 100, conforme a

paridade informada.

Para desmontagem da cesta, 0os agentes de custodia deverdo solicita-la, por
meio de carta enderecada a Central Depositaria, sempre que houver exercicio
de uma opc¢ao coberta ou quando a cobertura da op¢ao de compra néo for mais
necesséaria. Ressalta-se que as cestas serdo compulsoriamente desmontadas

guando houver o vencimento da ultima série de opcdes de BBTG99.

1.2 Units depositadas em cobertura de opcOes de compra de BBTG11 e de
BBTG99

As opc¢Oes de compra de BBTG11 que estiverem cobertas no encerramento do
dia 18/08/2017 continuardo cobertas, sendo que a conversdo de BBTG11 em
BBTG99 ocorrerd no encerramento do dia 23/08/2017.

Somente apos a criacdo da cesta conforme o item 1.1 e o respectivo depdsito na
carteira de cobertura pelo agente de custddia, novos pedidos de cobertura
poderdo ser solicitados pelo participante, por meio do sistema COP, a partir de
24/08/2017, e por meio do sistema RTC, ap6s a implementacdo da 22 fase do

Projeto de Integracdo da Pds-Negociacao (IPN).
1.3 Negociacgéo

As séries de opcOes abertas de BBTG11 convertidas em séries de opgles de
BBTG99 continuardo disponiveis para negociacao até a data de seu vencimento.

No entanto, ndo sera permitida a abertura de novas séries de BBTG99.
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A cesta de BBTG99 ndo serd negociada no mercado a vista e ndo estara
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disponivel para operacdes de empréstimo de ativos.
1.4 Exercicio das opcGes de BBTG99

O exercicio das opc¢bes de compra e de venda gerara negécios de BBTG99.
Apds o exercicio, esses negocios serdo cancelados, e serdo gerados negocios
avista de BPAC11 e BBTG12 em quantidades iguais a composic¢ao da cesta. Os
precos desses negdécios serao calculados com base na ponderacdo dos precos
de BPAC11 e BBTG12 verificados no dia Gtil anterior ao exercicio e aplicados
sobre o preco de exercicio da opc¢éo, de forma que o somatorio dos valores dos

negdcios a vista corresponda ao valor do exercicio de BBTG99.

Os negocios a vista gerados pelo processo de exercicio ja terdo a identificacédo

do comitente final e ndo serdo passiveis de realocacéao.

Para atender a liquidacdo de posi¢cdes cobertas, o agente de custodia devera

solicitar a desmontagem da cesta conforme item 1.1.
2. Posicbes de contratos atermo

Os contratos a termo de BBTG11 serdo convertidos em contratos a termo de
BPAC11 e BBTG12 na proporcéo de 1 (um) para 1 (um), sendo a distribuicdo do

volume do contrato original feita de acordo com as equagdes a seguir:

Pease = Pppaci1 T Pereiz (1)
Pppaci1 2
Percentualgppciy = ——— (2)
Pgask
Percentualggrgiz = (1 — Percentualgppcii) 3)
onde:
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Pgasg = preco-base de célculo;

Pgpaci1 = preco de fechamento de BPAC11 no dia 18/08/2017,
Pggrgi2 = preco de fechamento de BBTG12 no dia 18/08/2017;

Percentualgpacy1 = percentual do volume financeiro do contrato de BBTG11 a

ser aplicado ao contrato de BPAC11; e

Percentualggrg1, = percentual do volume financeiro do contrato de BBTG11 a

ser aplicado ao contrato de BBTG12.
3. Posicdes de empréstimo de ativos

Os contratos de empréstimo de ativos de BBTG11 serdo convertidos em
contratos de empréstimo de ativos de BPAC11 e BBTG12 na proporcao de 1
(um) para 1 (um), sendo a distribuicdo do volume do contrato original feita de

acordo com as equacdes (1), (2) e (3) indicadas no item 2 deste Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pds-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opcédo 3, ou pelo
e-mail ssp@bvmf.com.br; e com a Superintendéncia de Suporte a Negociacao,
pelo telefone (11) 2565-5000, opcdo 2, ou pelo e-mail
suporteanegociacao@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto

Presidente Vice-Presidente de Operacdes, Clearing e Depositaria
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